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RENCANA 1

PENEMPATAN TERTUTUP — MEMPERKUKUH TONGGAK
EKOSISTEM KAWAL SELIA

Berikutan gangguan hebat kepada persekitaran perniagaan akibat pandemik COVID-19, SC dan Bursa
Malaysia memperkenalkan pelbagai langkah pelepasan pada 2020, untuk membantu PLC dalam mengharungi
tempoh pandemik. Salah satu langkah pelepasan tersebut membolehkan PLC meningkatkan had mandat
am bagi terbitan sekuriti baharu daripada 10% kepada tidak lebih daripada 20% daripada jumlah bilangan
saham terbitan, tertakluk kepada syarat tertentu dan tempoh penggunaan sehingga 31 Disember 2021.
Pada Disember 2021, tarikh akhir untuk pelepasan telah dilanjutkan kepada 31 Disember 2022 untuk PLC
yang masih belum mengumpul sebarang dana menggunakan mandat 20% pada 2020 atau 2021.

Pada 2021, SC menjalankan Penilaian Dasar ke atas pelepasan pengumpulan dana ini dengan meneliti
Mandat Am Penempatan Tertutup (GMPP) yang diumumkan pada 2020 selaras dengan Rangka Kerja Dasar
Pengawalseliaan Berasaskan Bukti SC. Data komprehensif mengenai GMPP yang diumumkan pada 2020
telah dikumpulkan dan dianalisis, dan penemuan telah digunakan untuk memberikan pemahaman yang lebih
mendalam tentang pasaran GMPP serta memaklumkan mengenai perbincangan dasar yang sama.

Pada 2020, sebanyak 133 GMPP diumumkan oleh 126 PLC, dengan
nilai keseluruhan RM5 bilion'. Seperti yang ditunjukkan dalam Carta 1,
sejumlah 48 (36%) GMPP berada di bawah mandat 20% (20% GMPP),
manakala baki 85 (64%) GMPP berada di bawah mandat biasa 10%
(10% GMPP). Jumlah nilai yang diumumkan di bawah 20% GMPP
ialah RM2.1 bilion (purata RM44 juta setiap 20% GMPP), manakala
jumlah nilai di bawah 10% GMPP ialah RM2.9 bilion (purata RM34 juta
setiap 10% GMPP).

PLC Pasaran Utama mengumumkan 78 GMPP (27 untuk 20% GMPP dan 51 untuk 10% GMPP) manakala PLC
Pasaran ACE mengumumkan 55 GMPP (21 untuk 20% GMPP dan 34 untuk 10% GMPP). Dari segi peratusan
jumlah bilangan PLC dalam setiap pasaran, lebih lazim bagi PLC Pasaran ACE mengumumkan GMPP; sekitar
40% daripada PLC Pasaran ACE mengumumkan GMPP pada 2020 berbanding hanya sekitar 10% daripada
PLC Pasaran Utama yang mengumumkan GMPP. Seperti yang ditunjukkan dalam Rajah 2, sektor yang paling
aktif mengumumkan GMPP adalah sektor Perindustrian dan Teknologi.
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U Jumlah nilai diumumkan merujuk kepada jumlah amaun yang diumumkan oleh PLC apabila GMPP pertama kali diumumkan dan ia
mungkin berbeza daripada jumlah sebenar yang dikumpulkan.
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Penilaian Dasar juga menekankan bahawa pasaran khidmat nasihat untuk
GMPP tertumpu dalam kalangan empat PA. Empat PA ini menyumbang
71% daripada semua GMPP yang diumumkan pada 2020 dan 52% (RM2.6
bilion) daripada jumlah nilai yang diumumkan.

Penilaian Dasar ini turut menganalisis undian bagi setiap 20% GMPP

memandangkan 20% GMPP mesti diluluskan oleh pemegang saham

dalam mesyuarat agung. Secara amnya, tahap penentangan adalah

sangat rendah, bahagian undi tidak bersetuju hanya 0.4% secara purata

dan 17 daripada 48 resolusi tidak menerima sebarang penentangan sama

sekali. Pangkalan pemegang saham PLC ini juga agak kecil, dengan hanya

purata 33 pemegang saham yang diperlukan untuk meluluskan resolusi tersebut. Walaupun perkara ini
menunjukkan sokongan yang menggalakkan bagi resolusi 20% GMPP, ia juga menandakan tahap aktivisme yang
rendah oleh pemegang saham institusi dan minoriti. Kajian lanjut dalam bidang ini diperlukan untuk memahami
dinamik yang menjadi asas bagi pemegang saham dan mempertingkatkan aktivisme pelabur.

Penilaian dasar SC menunjukkan bahawa banyak PLC mendapat manfaat daripada pelepasan 20% GMPP
(dan dasar 10% GMPP sedia ada), yang berkemungkinan telah membantu mereka mengharungi pandemik.

Di UK, syarikat tersenarai juga diberi kelonggaran untuk mengumpul dana sehingga 20% daripada modal saham
mereka secara sementara dan bukannya kebiasaan 5% untuk tujuan korporat am, dengan tambahan 5% untuk
pemerolehan atau pelaburan tertentu. Pre-Emption Group, sebuah badan industri yang terdiri daripada syarikat
tersenarai, pelabur dan pengantara yang ditubuhkan untuk menggalakkan amalan terbaik dalam pemerhatian
hak preemptif pelabur, mengesyorkan agar syarikat tersenarai yang berhasrat untuk mendapat kelonggaran ini
mesti menjelaskan sepenuhnya situasi khusus syarikat, termasuk cara syarikat menyokong pihak berkepentingan
mereka. Selain maklumat terbitan, syarikat-syarikat ini juga dikehendaki menzahirkan perundingan yang
dijalankan dengan pemegang saham sebelum penerbitan dan usaha yang dilakukan untuk menghormati hak
preemptif berkenaan.

PLC dan pelabur mempunyai peranan khusus secara kolektif utuk memberi perlindungan yang teguh kepada
pelabur. Oleh itu, untuk menggalakkan ketelusan pasaran, industri dan PLC harus mengikut amalan terbaik
antarabangsa untuk menyediakan penzahiran GMPP yang mencukupi dan bermakna kepada pelabur dan
memastikan penggunaan hasil yang diperoleh dengan sewajarnya. Pelabur juga harus berwaspada apabila
membaca dokumen cadangan GMPP dan menyuarakan kebimbangan, jika ada, ketika mesyuarat agung. PA
yang menasihati GMPP, dan pengantara yang terlibat mesti menyediakan proses, kawalan dan sumber yang
mantap untuk memastikan kualiti ketelitian wajar dan pematuhan yang tertinggi.
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