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PASARAN YANG ADIL DAN TERATUR

Kelancaran Fungsi Pasaran

SC mempergiatkan pemantauannya terhadap aktiviti 
dagangan dalam pasaran ekuiti dan bon untuk 
mengurus peningkatan ketara volatiliti, kesan 
prokitaran, antara lain, penurunan gred penarafan dan 
kesan hiliran kecairan. Di samping itu, SC juga 
memantau kesan pandemik terhadap infrastruktur 
pasaran modal termasuk operasi bursa, daya tahan 
pihak pengantara berpusat (CCP) dan keupayaan 
enjin dagangan yang semuanya merupakan komponen 
asas bagi pasaran yang adil, teratur dan cekap.

Bagi mengurangkan risiko yang mungkin timbul 
daripada tahap volatiliti pasaran dan ketidaktentuan 
global yang luar biasa, aktiviti jualan singkat yang 
merangkumi jualan singkat intra hari (IDSS), jualan 
singkat yang dikawal selia (RSS) dan jualan pendek 

PENGENALAN

Berikutan pandemik, langkah-langkah perlu di bawah PKP telah memberi kesan 
kepada operasi perniagaan dan kehidupan rakyat Malaysia pada umumnya, yang 
membawa kepada tempoh peningkatan volatiliti pasaran. Di tengah-tengah landskap 
ini, SC mengambil tindakan pantas dalam lima bidang tumpuan utama untuk 
membantu mengurangkan cabaran dan risiko terkini yang dihadapi oleh pasaran 
modal dan pesertanya. Usaha telah ditumpukan ke arah mengekalkan fungsi pasaran 
yang teratur, menyediakan langkah-langkah bantuan untuk meringankan beban 
yang dihadapi oleh peserta pasaran yang relevan, memudahcarakan kesinambungan 
operasi institusi dan pengantara pasaran, meningkatkan pemantauan terhadap risiko 
pasaran dan kecairan serta memastikan perlindungan pelabur.
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intra hari oleh peniaga proprietari harian (PDT) telah 
ditangguhkan buat sementara bermula Mac hingga 
akhir April 2020. Penggantungan tersebut 
bagaimanapun tidak membabitkan Jualan Singkat 
yang Dibenarkan (PSS), memandangkan PSS 
merupakan instrumen operasi pasaran yang penting 
berbanding aktiviti penggalakan pasaran bagi dana 
produk-produk seperti dagangan bursa (ETF).

Setelah kajian berterusan SC terhadap pasaran, 
penggantungan jualan singkat telah dilanjutkan 
sehingga penghujung bulan Jun 2020, dan kemudian 
Disember 2020. Pelanjutan berperingkat dilakukan 
untuk memungkinkan ketangkasan yang lebih besar 
di dalam bertindak balas terhadap persekitaran yang 
tidak menentu dan mencabar. Pelanjutan tersebut 
dibuat untuk memastikan bahawa aktiviti spekulatif 
berlebihan dan risiko penurunan dalam pasaran dapat 
dikurangkan dan dikendalikan dengan wajar.
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Untuk mewujudkan lebih kestabilan dan keyakinan 
terhadap pasaran, pada bulan Julai 2020, SC telah 
meluluskan cadangan Bursa Malaysia untuk 
melaksanakan semakan semula sementara terhadap 
mekanisme pengurusan dan kawalan pasaran yang 
sedia ada. Semakan semula tersebut, yang diguna 
pakai selama enam bulan bermula 20 Julai 2020 
adalah seperti berikut:

	 Had harga dinamik yang lebih rendah 
dikurangkan daripada -8% hingga -5% bagi 
Saham Komponen FBMKLCI (Indeks Saham);

	 Had statik yang lebih rendah dikurangkan 
daripada -30% hingga -15% bagi Saham Indeks;

	 Had pemutus litar pasaran diubah menjadi dua 
tahap (-10% dan -15%) daripada tiga tahap 
(-10%, -15% dan -20%); dan

	 Had harga jualan singkat dikurangkan kepada 
-10% daripada -15% sejajar dengan had harga 
statik yang lebih rendah yang disemak semula.

Had yang disemak semula sementara tersebut bertujuan 
menyederhanakan pergerakan berlebihan harga yang 
berpotensi disamping memberikan pelabur waktu untuk 
merasionalisasi keputusan pelaburan semasa tempoh 
peningkatan ketidaktentuan dan volatiliti pasaran. 

Pemantauan Berterusan Penjelasan 
dan Kapasiti Penyelesaian

CCP adalah penting sebagai sebahagian daripada 
infrastruktur pasaran yang stabil dan berdaya tahan. 
Mereka memastikan aktiviti penyelesaian dan 
penjelasan dagangan berjalan lancar untuk melindungi 
pihak berkepentingan sekiranya dagangan gagal 
dilakukan. Dalam hal ini, SC menjangkakan Bursa 
Malaysia Securities Clearing (BMSC) dan Bursa Malaysia 
Derivatives Clearing (BMDC) untuk menguruskan risiko 
penyelesaian dan penjelasan secara berkesan bagi 
pasaran sekuriti dan derivatif. Dana penjelasan, margin 
deposit sekuriti disiarkan oleh peserta penjelasan 
berfungsi sebagai barisan utama perlindungan 
sekiranya berlaku kegagalan.

Memandangkan keadaan pasaran yang tidak menentu,  
ujian tekanan harian dilaksanakan oleh BMSC terhadap 
dana penjelasan untuk memastikan liputan mencukupi 
sekiranya berlaku kemungkiran peserta. Sehingga kini, 
keputusan ujian tekanan tidak menjamin sebarang 
peningkatan dana penjelasan. Sementara itu, semakan 
dilakukan terhadap dana penjelasan derivatif dan 
kadar margin bagi produk niaga hadapan setelah 
mengambil kira turun naik volatiliti pasaran niaga 
hadapan kewangan dan komoditi. Sebagai contoh, 
dana penjelasan derivatif setakat akhir Disember 2020 
adalah sebanyak RM37 juta, berikutan meningkatnya 
sumbangan daripada BMDC dan peserta pasaran. 
Kadar margin bagi Niaga Hadapan Indeks Komposit 
KL FTSE Bursa Malaysia (FKLI) juga meningkat secara 
beransur-ansur daripada RM2,500 kepada RM4,200 
pada Q1 2020. Margin bagi Niaga Hadapan Minyak 
Sawit Mentah (FCPO) juga meningkat daripada 
RM4,500 kepada RM6,200 pada suku tahun yang 
sama. Walau bagaimanapun, pada bulan April dan 
awal Mei 2020, margin bagi FCPO secara beransur-
ansur dikurangkan daripada RM6,200 kepada RM5,000 
sejajar dengan perubahan volatiliti pasaran bagi CPO.

LANGKAH PELEPASAN KAWAL SELIA  

Pengendalian Mesyuarat Agung Secara 
Maya Sepenuhnya

PKP menghendaki sekatan yang merangkumi 
pergerakan individu dan perjumpaan untuk tujuan 
perniagaan, budaya, keagamaan, sukan, atau sosial. 
Oleh yang demikian, ia memberi kesan kepada 
keupayaan penerbit tersenarai untuk melaksanakan 
kewajiban berkanun mereka untuk mengadakan 
mesyuarat agung tanpa melanggar syarat-syarat PKP.

Sebagai sebahagian daripada langkah pelepasan dan 
sokongan kepada penerbit tersenarai yang terbabit, SC 
dan Bursa Malaysia telah membenarkan kelonggaran 
mengenai waktu mesyuarat agung tahunan (AGM) 
serta penerbitan laporan suku tahunan dan laporan 
tahunan. 
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PKP
(18 Mac – 3 Mei 2020)

PKPB
(4 Mei – 9 Jun 2020)

3 29

PKPP dan PKPB
(10 Jun – 31 Disember 2020)

509 3 473

	 Secara maya sepenuhnya – Hanya individu penting sahaja yang hadir di tempat penyiaran dan semua pemegang saham mengambil bahagian secara dalam talian.

	 Hibrid – Pemegang saham mempunyai pilihan untuk hadir secara fizikal di tempat mesyuarat atau mengambil bahagian secara dalam talian.

	 Fizikal – Semua peserta hadir secara fizikal di tempat mesyuarat.  

Pengendalian mesyuarat agung
Data setakat 31 Disember 2020

74% 
pemegang saham ingin 
terus mempunyai pilihan 
untuk mengambil bahagian 
secara dalam talian 

	 Penerbit tersenarai boleh mengajukan 
permohonan untuk menjalankan 
AGM mereka melebihi tempoh waktu 
sebagaimana yang ditetapkan di 
bawah Akta Syarikat 2016, melalui 
permohonan kepada Suruhanjaya 
Syarikat Malaysia (SSM).

	 SC juga memberikan–

•	 pelanjutan selama dua bulan 
kepada pengurus REIT tersenarai 
dengan tahun kewangan berakhir 
31 Disember 2019 untuk 
mengadakan AGM selewat-
lewatnya sebelum 30 Jun 2020; 
dan

•	 pelanjutan selama satu bulan 
kepada pengurus REIT tersenarai 
dengan tahun kewangan 
berakhir 31 Mac 2019 untuk 
mengadakan AGM sebelum  
31 Ogos 2020.

.

Pada 18 April 2020, SC mengeluarkan nota panduan, 
Guidance and FAQs on the Conduct of General 
Meetings for Listed Issuers (Nota Panduan). Nota 
Panduan tersebut menangani soalan umum daripada 
peserta pasaran yang berkaitan dengan mesyuarat 
agung dan mesyuarat pemegang unit secara maya 
sepenuhnya. Dalam mesyuarat agung secara maya, 
bilangan individu yang terhad dibenarkan untuk 
berkumpul secara fizikal untuk penyiaran di mana 
mesyuarat itu diadakan. Semua peserta mesyuarat 
yang lain, termasuk pemegang saham, boleh hadir 
dan mengambil bahagian dalam mesyuarat secara 
akses dalam talian.

Sejumlah 888 penerbit tersenarai telah menjalankan 
1,017 mesyuarat agung semenjak penerbitan Nota 
Panduan tersebut. Daripada jumlah tersebut, 824 
daripadanya adalah AGM, 192 adalah Mesyuarat 
Agung Luar Biasa (EGM) dan satu mesyuarat pemegang 
unit. Sebanyak 541 mesyuarat ini dijalankan 
sepenuhnya secara maya, sementara tiga mesyuarat 
secara hybrid.  
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Krisis kesihatan telah mempercepat penggunaan peralatan digital untuk memudahcarakan pengendalian mesyuarat 
agung yang membawa kepada peningkatan bilangan mesyuarat yang diadakan secara maya sepenuhnya dan hibrid. 
Ini membuka peluang yang baik untuk belajar dan menambah baik bahagian tadbir urus korporat yang penting ini.

SC telah menjalankan satu tinjauan mengenai pengendalian mesyuarat agung secara maya sepenuhnya. Maklum 
balas dikumpulkan daripada 29 penerbit tersenarai, yang telah melangsungkan mesyuarat agung secara maya 
sepenuhnya sepanjang tempoh PKP pertama dan PKPP (18 April hingga 9 Jun 2020). Seramai 309 pemegang saham 
individu juga memberikan maklum balas mereka dalam tinjauan ini.

MESYUARAT AGUNG SECARA MAYA – PENGALAMAN MALAYSIA

Pilihan penglibatan/ Umur
 30 dan ke  

bawah
Antara 31 

dan 40 
Antara 41 

dan 50
Antara 51 

dan 60
Antara 61 

dan 70
71 dan ke 

atas

Dalam talian 48% 45% 38% 40% 21% 30%

Fizikal 

•	 Juga ingin mempunyai pilihan 
untuk mengambil bahagian 
dalam mesyuarat dari luar 
kawasan (dalam talian)

52% 55% 62% 60% 79% 70%

82% 65% 69% 71% 56% 43%

JADUAL 1

Mod penyertaan pilihan dalam mesyurat agung

Pemilihan kepada penyertaan secara dari luar adalah 
lebih tinggi dalam kalangan golongan pemegang 
saham yang lebih muda, manakala kebanyakan dalam 
kategori yang berumur memilih penglibatan secara 
fizikal. Walaupun lebih separuh daripada pemegang 
saham yang berumur 60 tahun dan ke atas memilih 
penyertaan secara fizikal dalam AGM, sebilangan 
besar pemegang saham dalam kumpulan yang lebih 
berumur masih memilih untuk mengambil bahagian 
dalam mesyuarat dari luar (dalam talian) seperti yang 
dinyatakan di Jadual 1.

Daripada 29 penerbit 
tersenarai, 17 menyatakan 
bahawa mereka akan terus 
memberi pilihan bagi 
penyertaan pemegang 
saham dari luar dalam 
mesyuarat agung yang 
akan datang.

Beberapa penerbit tersenarai 
memberi respons bahawa 
terdapat penjimatan kos yang 
besar sekiranya mengadakan 
mesyuarat agung secara 
maya sepenuhnya berbanding 
bermesyuarat secara fizikal 
kerana tempat yang besar 
tidak diperlukan untuk 
menjalankan mesyuarat 
tersebut.

Walaupun penyertaan pemegang  
saham secara umum adalah lebih rendah    
dalam mesyuarat agung secara maya  
sepenuhnya, 31% penerbit tersenarai  
memberi respons bahawa pemegang saham 
mengemukakan lebih banyak soalan ketika 
mesyuarat agung secara maya sepenuhnya 
berbanding mesyuarat fizikal. Dengan menggunakan 
jumlah soalan yang diajukan oleh pemegang 
saham sebagai pengukur, kami dapat menyimpulkan 
bahawa tahap penglibatan pihak lembaga pengarah 
dan pemegang saham ketika mesyuarat agung 
secara maya adalah sangat menggalakkan.

PEMERHATIAN UTAMA 
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LANGKAH-LANGKAH PELEPASAN
BAGI PENGUMPULAN DANA 
SC, bersama dengan Bursa Malaysia, telah mengumumkan pelbagai pelepasan kawal selia untuk melonggarkan 
keperluan pematuhan oleh penerbit tersenarai dan memudahcarakan pengumpulan dana yang tepat pada masanya 
dan menjimatkan kos. Langkah-langkah pelepasan termasuk yang berikut:

Penerbit tersenarai yang layak 
dibenarkan mendapatkan 
mandat dalam mesyuarat 
agung untuk menerbitkan 
sekuriti baharu sehingga 50% 
daripada jumlah saham 
terbitan (tidak termasuk 
saham perbendaharaan) atau 
unit terbitan, mengikut 
keadaan, kepada pemegang 
sekuriti sedia ada secara 
prorata, sehingga  
31 Disember 2021. 
Pelaksanaan terbitan hak di 
bawah langkah pelepasan ini 
adalah tertakluk syarat-syarat 
tertentu, antara lain– 

•	 Terbitan hak mestilah 
penerbitan ‘biasa’ 
berasaskan saham atau 
unit biasa.

•	 Penerbit tersenarai yang 
layak mesti mempunyai 
pemegang sekuriti yang 
mengawal yang akan 
memberikan akujanji 
yang tidak dapat ditarik 
balik untuk melanggan 
hak penuh mereka.

 

Pengecualian fi berkaitan 
penyenaraian selama 12 bulan, yang 
sah sehingga 26 Februari 2021 bagi 
syarikat yang memohon penyenaraian 
dalam Pasaran LEAP atau ACE serta 
syarikat dengan permodalan pasaran 
kurang daripada RM500 juta dalam 
Pasaran Utama.

1	 Ini merujuk kepada pemegang saham yang mengawal PLC, atau pemegang unit yang mengawal REIT, iaitu mana-mana individu, atau 
kumpulan individu yang mempunyai hak bersama untuk menjalankan atau mengawal pelaksanaan lebih daripada 33% (atau peratusan 
lain seperti yang ditetapkan dalam Kod Pengambilalihan dan Pencantuman Malaysia 2016 sebagai tahap untuk mencetus tawaran am 
mandatori) saham pengundian sesebuah syarikat dan unit pengundian dalam skim unit amanah, atau berada dalam kedudukan untuk 
mengawal komposisi majoriti lembaga pengarah syarikat tersebut.

Rebat 

50% 
fi penyenaraian

Pengecualian  

fi pemprosesan

PLC diberi rebat 50% fi 
penyenaraian tahunan bagi tahun 
2020.

Penerbit dibenarkan 
mengeluarkan Prospektus dan 
Prospektus Ringkas dalam 
tempoh PKP tanpa 
dikemukakan terlebih dahulu 
kepada Pendaftar Syarikat.

PLC dibenarkan memohon mandat am 
daripada pemegang saham mereka 
dalam mesyuarat agung untuk 
menerbitkan sekuriti baharu sehingga 
20% daripada jumlah saham 
terbitan (tidak termasuk saham 
perbendaharaan) untuk terbitan 
sekuriti baharu. Had kenaikan 
daripada 10% hingga 20% dibenarkan 
sehingga 31 Disember 2021.

Sebanyak 389 syarikat telah meraih manfaat daripada pengecualian fi sementara 47 syarikat telah mengumpul 
dana melalui mandat am yang bertambah/baharu. 



33BAHAGIAN 2 • MEMASTIKAN KESTABILAN DAN KESINAMBUNGAN KETIKA COVID-19

SURUHANJAYA SEKURITI MALAYSIA  |  LAPORAN TAHUNAN 2020

Pematuhan Terhadap Keperluan 
Kawal Selia Bursa Malaysia oleh PLC

Untuk membantu dan memudahcarakan syarikat 
tersenarai dalam tempoh yang mencabar ini, Bursa 
Malaysia mengumumkan langkah-langkah pelepasan 
untuk membenarkan kelonggaran dari segi 
pematuhan terhadap Keperluan Penyenaraian Bursa 
Malaysia (Keperluan Penyenaraian).

Pelepasan kawal selia yang diumumkan oleh Bursa 
Malaysia pada 26 Mac 2020 dan 16 April 2020 
adalah seperti berikut.

Pelanjutan Masa bagi Serahan Laporan Suku 
Tahunan dan Laporan Tahunan

Bursa Malaysia memberikan pelanjutan masa kepada 
syarikat tersenarai yang tidak mempunyai masa yang 
mencukupi untuk menyediakan dan mengeluarkan 
penyata kewangan mereka.

	 Pelanjutan automatik selama 1 bulan 
bagi pengeluaran laporan suku 
tahunan dan tahunan untuk Pasaran 
Utama dan ACE, serta penyata 
kewangan tahunan dan separuh tahun 
teraudit bagi Pasaran LEAP (secara 
kolektif dikenali sebagai ‘Penyata 
Kewangan’) yang akan sepatutnya 
dikemukakan pada 31 Mac 2020.

	 Pelanjutan sehingga 30 Jun 2020 
untuk serahan Penyata Kewangan 
Pasaran Utama, ACE dan LEAP, yang 
sepatutnya dikemukakan pada 30 April 
2020 dan 31 Mei 2020.

Walaupun pelanjutan tempoh telah diberikan, syarikat 
tersenarai dikehendaki mematuhi kewajipan penzahiran 
berterusan di bawah Keperluan Penyenaraian. 
Keperluan tersebut juga meliputi kewajiban untuk 
membuat pengumuman segera mengenai apa-apa 

maklumat material dan memastikan komunikasi serta-
merta mengenai maklumat terkini kepada para 
pemegang saham dan pelabur terbabit.

Syarikat Tersenarai dengan Kedudukan 
Kewangan yang Tidak Memuaskan

Menyedari persekitaran ekonomi yang sukar untuk 
menjalankan operasi perniagaan yang terjejas, Bursa 
Malaysia memberikan pelepasan sementara kepada 
penerbit tersenarai yang terjejas daripada 
diklasifikasikan di bawah Nota Amalan 17 (PN17). 
Sekiranya mana-mana kriteria di bawah PN17 
Keperluan Penyenaraian Pasaran Utama tercetus 
(Kriteria Penggantungan):

	 Ekuiti pemegang saham secara 
gabungan adalah 25% atau kurang 
daripada modal sahamnya (tidak 
termasuk saham perbendaharaan) dan 
ekuiti pemegang saham tersebut 
adalah kurang daripada RM40 juta.

	 Juruaudit telah mengetengahkan 
ketidakpastian material yang berkaitan 
dengan usaha berterusan atau 
menyatakan kelayakan terhadap 
kemampuan penerbit tersenarai untuk 
melaksanakan usaha berterusan dalam 
penyata kewangan teraudit terkininya 
dan ekuiti pemegang sahamnya secara 
gabungan adalah sebanyak 50% atau 
kurang daripada modal sahamnya (tidak 
termasuk saham perbendaharaan). 

 $

	 Kemungkiran dalam pembayaran oleh 
penerbit tersenarai, anak syarikat 
utamanya atau syarikat bersekutu utama, 
mengikut keadaan, seperti yang 
diumumkan menurut perenggan 9.19A 
Keperluan Penyenaraian Pasaran Utama, 
mengakibatkan penerbit tersenarai tidak 
dapat memberikan pengisytiharan 
kesolvenan kepada Bursa Malaysia.
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2	 Peraturan Pengambilalihan, Percantuman dan Pemerolehan Wajib, SC, 2017.

Penerbit tersenarai yang mencetuskan Kriteria 
Penggantungan bermula 17 April 2020 hingga 30 Jun 
2021 tidak akan diklasifikasikan sebagai Penerbit 
Tersenarai PN17. Mereka akan diberikan pelepasan 
daripada mematuhi kewajipan di bawah perenggan 
8.04 dan PN17 Keperluan Penyenaraian Pasaran 
Utama selama 12 bulan dari tarikh tercetusnya kriteria 
yang ditentukan, dan hanya dikehendaki membuat 
pengumuman segera apabila ia mencetuskan kriteria 
yang ditentukan dan pelepasan yang diberikan. 
Pelepasan sementara yang serupa dari klasifikasi Nota 
Panduan 3 (GN3) di bawah Keperluan Penyenaraian 
Pasaran ACE juga diberikan oleh Bursa Malaysia 
kepada syarikat tersenarai dalam pasaran ACE. 
Setakat 31 Disember 2020, 13 syarikat mendapat 
manfaat daripada langkah pelepasan tersebut.

Di samping itu, bagi penerbit tersenarai yang 
mencetuskan kriteria PN17/GN3 selain Kriteria 
Penggantungan, atau tidak mempunyai tahap operasi 
yang mencukupi seperti yang dinyatakan dalam 
perenggan 8.03A (8.03A Penerbit Tersenarai) 
Keperluan Penyenaraian Pasaran Utama antara 2 
Januari 2019 dan 31 Disember 2020, Bursa Malaysia 
telah melanjutkan tempoh serahan pelan regularisasi 
daripada 12 bulan kepada 24 bulan dari tarikh 
pertama kali mereka mengumumkan bahawa mereka 
merupakan Penerbit Tersenarai PN17/GN 3, atau 
Penerbit Tersenarai 8.03A. Langkah-langkah pelepasan 
tersebut telah memanfaatkan sejumlah 17 penerbit 
tersenarai PN17/ GN3/8.03A.  

Keperluan Pengambilalihan dan 
Percantuman

Hasil tindakan pembendungan di bawah PKP, SC 
menjangkakan akan wujud cabaran untuk memenuhi 
keperluan tertentu di bawah peruntukan 
pengambilalihan.

Untuk memastikan bahawa aktiviti pengambilalihan 
dapat diteruskan dalam tempoh gangguan terhadap 
perniagaan yang dijangka berlarutan, SC telah 
memperkenalkan kelonggaran bagi mereka yang 
terlibat dalam aktiviti pengambilalihan untuk mematuhi 
keperluan peraturan yang relevan. Kelonggaran 
tersebut termasuk penggunaan teknologi yang 
diperluas, yang melengkapi usaha berterusan SC 
untuk memudahcarakan lebih banyak penawaran 
perkhidmatan dalam talian oleh industri kepada 
pasaran.

Penasihat juga digalakkan untuk berhubung dengan 
SC secepat mungkin untuk membincangkan apa-apa 
kesulitan lain yang dihadapi dalam mematuhi mana-
mana keperluan di bawah CMSA atau Peraturan2.
 

	Pendigitalan proses dan dokumentasi 
pengambilalihan yang diperlukan

Memandangkan cabaran untuk mencetak dokumen 
tawaran secara banyak dan mengagihkan salinan 
cetak dokumen tersebut kepada pemegang saham 
dalam tempoh PKP, SC telah menggalakkan dan 
memudah cara tawaran pengambilalihan dilakukan 
secara digital. Sehubungan ini, SC telah membenarkan 
kaedah hibrid untuk menghantar pemberitahuan dan 
dokumentasi pengambilalihan melalui penerbitan 
elektronik di halaman khusus melalui laman sesawang 
SC atau Bursa Malaysia. Ini dilakukan ketika 
Pemberitahuan Ringkasan fizikal yang dihantar 
kepada semua pemegang saham syarikat penerima 
tawaran untuk memaklumkan kepada mereka 
mengenai tawaran dan ketersediaan pemberitahuan 
dan dokumen yang relevan di laman sesawang yang 
berkaitan. Pemegang saham turut dibenarkan untuk 
menerima tawaran secara elektronik atau melalui 
kaedah konvensional dengan menghantar jawapan 
melalui pos.
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	Mendorong penggunaan komunikasi 
elektronik kepada pemegang saham dan 
menggalakkan pembayaran tunai secara 
elektronik

Di samping itu, SC juga mengambil kesempatan 
untuk menggalakkan para pemegang saham untuk 
mendaftarkan alamat e-mel mereka dengan Bursa 
Malaysia Depository Sdn Bhd (Bursa Malaysia 
Depository) untuk memudahkan lagi penggunaan 
dokumen elektronik sebagai satu bentuk perkhidmatan. 
Kenyataan kepada pemegang saham untuk 
mendaftar alamat e-mel mereka diperlukan sebagai 
sebahagian daripada Pemberitahuan Ringkas yang 
dihantar kepada pemegang saham syarikat penerima 
tawaran. 

Pada masa yang sama, dengan sokongan pendaftar 
saham, para pemegang saham juga digalakkan untuk 
mendaftar atau mengemas kini butiran akaun bank 
mereka dengan Bursa Malaysia Depository bagi tujuan 
dividen atau pengagihan tunai. Dengan berbuat 
demikian, pemegang saham juga boleh menerima 
pembayaran berikutan tawaran pengambilalihan terus 
ke dalam akaun bank mereka. Pemegang saham boleh 
mendaftar atau mengemas kini butiran akaun bank 
melalui laman web Bursa Malaysia atau aplikasi Bursa 
Anywhere. Nasihat kepada pemegang saham untuk 

mendaftar alamat e-mel dan butiran akaun bank 
mereka masih terdapat dalam dokumen tawaran, 
borang penerimaan dan pemindahan, serta pekeliling 
nasihat bebas.

	 Konsesi dalam penerimaan perisytiharan 
oleh Pembuat Tawaran dalam 
pemerolehan wajib disebabkan oleh 
ketiadaan perkhidmatan perundangan

Bagi pemerolehan wajib, pelepasan kawal selia turut 
diberikan khususnya yang berkaitan dengan keperluan 
agar pengisytiharan berkanun dikemukakan di bawah 
seksyen 222(1)(B) CMSA. Menyedari ketidakpastian 
dari segi ketersediaan perkhidmatan perundangan 
sepanjang tempoh permulaan PKP, pembuat tawaran 
dibenarkan mengemukakan pengisytiharan kepada SC 
bagi mengesahkan bahawa semua syarat-syarat yang 
diperlukan telah dipenuhi.

Langkah Pelepasan Kawal Selia bagi 
Produk 

Pada 2020, SC telah membenarkan kelonggaran 
dalam mematuhi garis masa keperluan kawal selia 
tertentu berhubung penerbitan produk pasaran modal.
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Bon korporat dan sukuk 

	 Berhubung dengan Rangka Kerja Serah dan Simpan (LOLA), kelonggaran meliputi pelanjutan 
tempoh pelaksanaan jangka masa bagi penerbitan, pelanjutan garis masa untuk mengemukakan 
pemberitahuan pascapenerbitan, pemberitahuan penebusan dan salinan pengumuman Sistem 
Tender Berautomasi Sepenuhnya (FAST).

	 Di samping itu, SC juga memberi kelonggaran kepada penerbit untuk mematuhi garis masa serahan 
laporan suku tahunan kepada pemegang amanah, SSM dan SC.

Waran berstruktur

Di bawah CMSA, penerbit waran berstruktur dikehendaki mengemukakan kepada Pendaftar Syarikat, salinan 
prospektus yang didaftarkan oleh SC sebelum tarikh penerbitan prospektus. SC memberikan pelepasan kepada 
penerbit dengan syarat-syarat berikut:

Penerbit memaklumkan kepada SC selepas 
pelancaran waran berstruktur dan 
penyenaraiannya di Bursa Malaysia 
Securities. 

Penerbit menyerahkan prospektus asas yang 
didaftarkan, prospektus asas tambahan dan 
lembaran terma kepada Pendaftar Syarikat 
dalam tempoh 14 hari dari tarikh PKP 
ditamatkan.

	
Produk berstruktur 

Di samping itu, penerbit produk berstruktur juga diberikan pelbagai pelanjutan masa untuk menyerahkan laporan 
pascapenerbitan bulanan yang diperlukan di bawah Guidelines on Unlisted Capital Market Products Under the LOLA 
Framework.

Amanah Pelaburan Hartanah

	 Pada 12 Ogos 2020, SC mengumumkan kenaikan sementara dalam had penggearan bagi amanah 
pelaburan hartanah Malaysia (M-REIT) daripada 50% kepada 60%. Kenaikan sementara tersebut 
adalah sah sehingga 31 Disember 2022.

	 Peningkatan sementara dalam had penggearan akan memberi M-REIT lebih kelonggaran aliran tunai 
dan membolehkan pengurus M-REIT menguruskan struktur hutang dan modal REIT mereka dengan 
lebih berkesan. Walaupun dengan kenaikan had penggearan sementara, SC menjangka pengurus 
M-REITs mempertimbangkan kemampanan REIT demi kepentingan pemegang saham, sebelum 
menanggung apa-apa hutang tambahan. 
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Pengurangan Beban Kos dan Kawal 
Selia Pasaran

Kesan negatif daripada pandemik COVID-19 terhadap 
perniagaan turut menyebabkan SC memperkenalkan 
langkah-langkah yang dapat meringankan beban kos 
kepada peserta pasaran. Secara khususnya, SC memberi 
pengecualian fi pelesenan tahunan untuk tahun 2020  
ke atas aktiviti teras yang dikawal selia oleh semua 
entiti Lesen Perkhidmatan Pasaran Modal (CMSL) yang 
memperoleh Keuntungan Sebelum Cukai sebanyak  
RM5 juta atau kurang pada Tahun Kewangan 2019.

Entiti CMSL yang layak, yang telah membayar fi 
pelesenan tahunan sebanyak RM2,000 bagi setiap 
aktiviti teras sebelum langkah pelepasan ini telah 
ditawarkan kredit untuk ditolak daripada fi pelesenan 
bagi 2021. Setakat 31 Disember 2020, sejumlah 220 
entiti CMSL layak; SC telah mengecualikan fi 
pelesenan tahunan bagi 109 CMSL pada tarikh 
pembayaraan fi pelesenan tahunan masing-masing.

SC juga telah memberikan pengecualian fi pelesenan 
tahunan bagi pemegang Lesen Wakil Perkhidmatan 
Pasaran Modal (CMSRL) bagi Tahun 2020. Begitu juga, 
pemegang CMSRL yang layak yang telah membuat 
bayaran tahunan sebanyak RM200 sebelum 
pengumuman ini telah ditawarkan kredit untuk 
ditolak daripada fi pelesenan bagi 2021. Pada 31 
Disember 2020, program ini telah memberi manfaat 
kepada sekurang-kurangnya 9,710 CMSRL yang layak.

Di samping itu, kelonggaran lain juga diberikan dari  
segi pematuhan terhadap keperluan mata Pendidikan 
Profesional Berterusan (CPE) dan tarikh akhir yang 
dilanjutkan bagi pemfailan kawal selia dan serahan 
kepada SC. 

Pengurangan syarat mata CPE untuk semua 
pemegang CMSRL dan ERP

	 Minimum mata tahunan daripada 20 mata 
CPE kepada 10 mata CPE berkuat kuasa  
1 Julai 2020 dikurangkan selama 12 bulan 
bagi semua pemegang CMSRL dan Pekerja 
Kepada Orang Berdaftar (ERP). Ini akan 
menguntungkan sejumlah 9,734 pemegang 
CMSRL dan 5,068 ERP yang aktif dalam 
pasaran. 

Pengurangan syarat untuk hari latihan minimum 

	 Untuk Wakil Dagangan (TR) dan Wakil 
Pemasaran (MR), SC mengurangkan syarat 
minimum bilangan hari latihan daripada lima 
ketika ini kepada tiga hari, berkuat kuasa  
1 Julai 2020 selama 12 bulan. Setakat 31 
Disember 2020, ini memberi manfaat kepada 
seramai 107 TR dan 464 MR. 

Pertambahan kursus talian atau pembelajaran 
berasaskan web sebagai kaedah alternatif untuk 
memenuhi syarat latihan yang diperlukan 

	 Bagi memudahcarakan individu berlesen 
memenuhi keperluan latihan mereka, SC telah 
bersetuju agar Securities Industry Development 
Corporation (SIDC) menawarkan lebih banyak 
kursus dalam talian atau pembelajaran 
berasaskan web, dan pengiktirafan terhadap 
Sistem Pengurusan Kompetensi oleh 
pemegang CMSRL dan ERP sebagai saluran 
alternatif untuk mendapatkan mata CPE yang 
diperlukan. Selain itu, pengiktirafan diberikan 
kepada kursus CPE yang diluluskan bersamaan 
dengan satu hari latihan bagi TR dan MR 
sehingga 30 Jun 2021. SC juga memberi 
kemudahan dan pengiktirafan kepada 
Program Pembiasaan secara dalam talian bagi 
TR dan MR (e-FPTR dan e-FPMR) sebagai 
sebahagian daripada syarat kemasukan untuk 
didaftarkan dengan SC.   

Pelanjutan tarikh akhir untuk melengkapkan 
pemfailan kawal selia

	 SC menyedari cabarannya yang dihadapi oleh 
peserta industri untuk memenuhi keperluan 
pemfailan kawal selia. SC memberikan 
kelonggaran dengan melanjutkan tarikh akhir 
termasuk yang berkaitan dengan pemfailan 
kawal selia dan serahan kepada SC seperti 
laporan suku tahunan, separuh tahunan dan 
tahunan, laporan juruaudit dan laporan 
aktiviti serta laporan pematuhan terhadap 
keperluan latihan.
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Bagi memastikan kesinambungan aktiviti pendaftaran 
di unit industri amanah, SC telah meluluskan cadangan 
Persekutuan Pengurus Pelaburan Malaysia (FIMM) 
untuk pengecualian sementara terhadap keperluan 
Pendaftaran Manual FIMM pada Mei 2020. 
Pengecualian membenarkan pengeluaran dokumen 
salinan cetak yang diperlukan untuk urusan pendaftaran 
sehingga 14 hari bekerja selepas PKP ditamatkan. 
Sementara itu, pendaftar hanya dikehendaki 
mengemukakan penyata berkanun yang telah 
dilaksanakan semasa memohon pendaftaran semula 
sebagai skim unit amanah dan / atau perunding skim 
persaraan swasta (PRS). Langkah-langkah pelengkap 
tambahan merangkumi elaun penyerahan dalam talian 
semua hal berkaitan pendaftaran oleh Pengedar. 
Fleksibiliti ini dilanjutkan sehingga 31 Disember 2020, 
sebagai tindak balas terhadap langkah-langkah 
pembendungan yang diperlukan yang telah 
dilaksanakan oleh Kerajaan Malaysia sepanjang tahun.

Kelonggaran Terhadap Keperluan 
Pembiayaan Margin

SC terus menjalin hubungan erat dengan industri 
untuk lebih menghargai cabaran dan kebimbangan 

yang dihadapi oleh pelabur dan pengantara semasa 
wabak tersebut. Ini membolehkan SC dan Bursa 
Malaysia merumuskan dan memperkenalkan pelepasan 
kawal selia yang sesuai untuk membantu peserta 
pasaran mendepani masa yang sukar ini. 
Ketidakpastian yang berlaku dalam persekitaran 
ekonomi telah mempengaruhi sentimen pelabur 
secara langsung, yang menyebabkan tekanan jualan 
dan seterusnya mempengaruhi harga saham. Pelabur 
dengan akaun margin berisiko mengalami tekanan 
jualan secara paksa, yang berpotensi menyebabkan 
kerugian kewangan yang besar.

Pada 26 Mac 2020, SC meluluskan langkah tambahan 
Bursa Malaysia bagi kelonggaran sementara kepada 
keperluan margin. Langkah-langkah ini tidak hanya 
bertujuan untuk mengurangkan tekanan jualan paksa 
dalam pasaran; ia juga membolehkan pelanggan 
margin menawarkan jenis jaminan lain untuk 
melindungi pelaburan mereka. Modifikasi di atas 
berkuat kuasa dari 27 Mac hingga 30 September 2020, 
dan kemudiannya dilanjutkan hingga 30 Jun 2021. 
Pengecualian dan modifikasi tersebut bergantung 
kepada kewajipan berterusan broker saham untuk 
mematuhi keperluan minimum kecukupan modal dan 
dana pemegang saham pada setiap masa.

1

2

3
Budi bicara untuk melanjutkan pembiayaan margin kepada akaun 
dengan nisbah ekuiti < 130% dan mengenakan potongan terhadap 
cagaran

Budi bicara untuk menerima julat aset cagaran yang lebih besar

Budi bicara untuk memulakan langkah jualan singkat paksa 
ke atas akaun margin dengan nisbah ekuiti < 130%

Modifikasi telah dibuat kepada 
peraturan, yang membolehkan 
broker saham untuk 
mengguna pakai budi bicara 
yang sesuai dalam 
menguruskan kedudukan 
margin pelanggan mereka, 
tertakluk kepada rangka kerja 
pengurusan risiko kredit 
broker saham. 

MODIFIKASI PERATURAN MENGENAI KEPERLUAN PEMBIAYAAN MARGIN



39BAHAGIAN 2 • MEMASTIKAN KESTABILAN DAN KESINAMBUNGAN KETIKA COVID-19

SURUHANJAYA SEKURITI MALAYSIA  |  LAPORAN TAHUNAN 2020

terus berfungsi dengan berkesan tanpa menjejaskan 
kepentingan pelabur. Pengantara diingatkan agar 
segera memaklumkan kepada SC jika pelan 
kesinambungan perniagaan diaktifkan. Pengantara 
yang terjejas juga dikehendaki memberikan laporan 
kemajuan berkala kepada SC sehingga keadaan 
kembali normal.

Gangguan daripada sekatan pergerakan dan 
penjarakan fizikal memerlukan banyak perniagaan 
untuk memudahcara aturan kerja di luar pejabat 
pekerjanya. Oleh itu, pengantara yang beroperasi 
dalam keadaan seperti itu diharapkan telah 
menerapkan dasar dan prosedur yang mencukupi 
mengenai penyimpanan rekod serta kawalan terhadap 
keselamatan dan kerahsiaan data dan maklumat 
pelanggan.

Panduan untuk Peserta Pasaran 
Beroperasi Ketika PKP

Pada Mei 2020, SC telah mengeluarkan Guidance for 
Standard Operating Procedure on Health and Safety 
Measures Against COVID-19 Pandemic for Capital 
Market Participants (Panduan). Panduan tersebut 
menggariskan langkah-langkah kesihatan dan 
keselamatan sejajar dengan usaha Kerajaan untuk 
membendung penyebaran virus, di samping langkah-
langkah yang harus diambil dalam merancang dan 
menguruskan pengembalian operasi dengan kapasiti 
penuh. Panduan ini dikeluarkan setelah Kerajaan 
mengenakan PKPB dari 4 Mei 2020, dan kemudian 
dikemas kini setelah fasa PKPP bermula 10 Jun 2020.

Panduan tersebut disediakan kepada para peserta 
pasaran untuk membangunkan dan menyampaikan 
prosedur operasi standard (SOP) dalaman yang jelas 
mengenai langkah-langkah kesihatan dan keselamatan 
di tempat kerja, terutamanya urusan dengan pekerja, 
ejen dan pihak luar. Panduan itu selain SOP dan arahan 
yang dikeluarkan oleh Majlis Keselamatan Negara 
Malaysia (MKN). 

Dengan mematuhi SOP yang dikeluarkan oleh pihak 
berkuasa yang relevan, para peserta pasaran disarankan 
untuk menerapkan langkah-langkah kesihatan dan 
keselamatan yang sesuai dengan kerumitan dan saiz 
operasi perniagaan mereka, bilangan cawangan dan 

Konsesi Pengeluaran PRS

Selaras dengan usaha Kerajaan untuk meringankan 
beban rakyat Malaysia dalam menghadapi kekangan 
kewangan kesan daripada krisis kesihatan, ahli-ahli 
Skim Persaraan Swasta (PRS) dibenarkan untuk 
mengeluarkan wang sehingga RM1,500 daripada 
sub-akaun B mereka tanpa dikenakan penalti cukai. 
Pengeluaran dari setiap penyedia PRS itu dibenarkan 
dari bulan April hingga akhir Disember 2020, untuk 
memberikan bantuan kewangan jangka pendek kepada 
ahlinya dalam persekitaran ekonomi yang mencabar.

KESINAMBUNGAN OPERASI 
PENGANTARA

Operasi Tanpa Gangguan Melalui 
Kesediaan Kesinambungan 
Perniagaan
 
Untuk memastikan daya tahan operasi pengantara 
pasaran, SC telah menetapkan jangkaan mengenai 
kesinambungan perniagaan melalui Guiding Principles 
of Business Continuity yang diterbitkan pada 2019. 
Dokumen ini menggariskan enam prinsip termasuk 
satu yang mengkehendaki entiti pasaran modal untuk 
mengenal pasti potensi risiko yang boleh mengakibatkan 
gangguan operasi utama. Segala kesan dan implikasi 
buruk daripada gangguan tersebut harus dinilai dan 
dianalisis secara menyeluruh. Rancangan pengurangan 
dan pengurusan risiko juga harus disertakan dalam 
pendekatan kesinambungan perniagaan masing-
masing yang diterapkan oleh entiti pasaran modal. 
Dengan kesiapsiagaan para peserta pasaran, mereka 
dapat menyesuaikan diri dengan cepat dan menyusun 
semula operasi dengan berkesan semasa pandemik.

SC juga telah mengambil langkah untuk melindungi 
pelabur dengan memastikan pengantara pasaran terus 
beroperasi dengan teratur. Dengan berbuat demikian, 
SC secara proaktif meninjau rancangan luar jangka 
syarikat untuk menangani gangguan tersebut 
termasuk memastikan kelangsungan operasi 
pengantara dan kemampuan mereka untuk 
berkomunikasi dan menyokong pekerja yang bekerja 
dari luar pejabat. SC mengharapkan pengantara 
melakukan ujian secara kerap dan memastikan 
bahawa aktiviti dan sumber daya perniagaan penting 
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PENGURUSAN COVID-19 
DI SC 

Pasukan petugas telah membangunkan senario yang 
berpotensi dan tindak balas yang sesuai dari segi 
pengaturan kerja dan SOP yang berkaitan. Mencakupi 
strategi kesinambungan perniagaan organisasi dan pelan 
menangani pandemik SC, perubahan respons yang sesuai 
dengan pelbagai tahap peringatan berdasarkan keseriusann 
situasi yang dihadapi. Pendekatan berstruktur terhadap jenis 
respons dan parameter peringatan memberikan kejelasan, 
yang membawa kepada pemakaian SOP yang lancar 
oleh kakitangan ketika situasi berubah. Penilaian risiko 
berterusan terhadap persekitaran luaran juga dijalankan 
untuk memastikan risiko yang boleh dikenal pasti terhadap 
keselamatan kakitangan SC dikurangkan melalui langkah-
langkah yang sesuai.

Ketika kes domestik COVID-19 pertama kali dikesan pada akhir Januari 2020, SC segera 
mengaktifkan pelan kesinambungan urusan kami. Satu pasukan petugas dibentuk untuk 
merumus dan melaksanakan langkah-langkah pembendungan, memberikan nasihat kepada 
pengurusan SC serta memastikan kakitangan dan pihak berkepentingan dimaklumkan dengan 
sewajarnya mengenai perkembangan utama.

Pasukan petugas tersebut bermatlamat untuk menyelaraskan secara berpusat operasi SC dalam 
persekitaran yang selamat untuk kakitangan dan pihak berkepentingan kami. Pasukan petugas 
ini juga bertanggung jawab untuk mengenal pasti ancaman yang muncul dan pembangunan 
amalan terbaik sebagai tindak balas terhadap perubahan pantas dalam situasi dan persekitaran. 
Ini termasuk taklimat harian kepada pihak pengurusan mengenai situasi COVID-19 yang 
tertumpu pada Penilaian Risiko, Modal Insan dan Premis serta Teknologi.

Penilaian risiko

teknologi

modal insan dan Premis

Untuk menguruskan kepadatan ruang di tempat kerja 
dan memastikan penjarakan fizikal antara kakitangan, 
SC pada mulanya mengguna pakai aturan kerja pasukan 
berperingkat berdasarkan tahap kritikal fungsi urusan. 
Apabila keadaan berubah, aturan kerja tersebut menjadi 
struktur kerja pasukan berpecah yang fleksibel, dengan 
keutamaan untuk WFH diberikan kepada kakitangan yang 
mempunyai anak kecil atau tinggal bersama ibubapa 
yang sudah tua. Dasar mengenai kuarantin di rumah dan 
protokol ujian swab COVID-19 juga dibangunkan.

Selain itu, SC memudahcarakan kepulangan pemegang 
biasiswa SC yang belajar di luar negara ketika pandemic. 
Sokongan turut diberikan bagi memastikan keselamatan dan 
kesejahteraan mereka yang tidak dapat pulang ke negara. 

Saluran komunikasi dua hala diwujudkan kepada semua 
kakitangan SC agar sentiasa dimaklumkan mengenai 
perkembangan, meningkatkan kesedaran, meminta nasihat 
atau melaporkan kes kontak rapat dengan kes positif 
COVID-19. Untuk mengurangkan risiko kakitangan barisan 
hadapan terdedah kepada virus, SC memastikan bahawa 
kakitangan tersebut dilatih mengenai amalan terbaik 
ketika berurusan dengan pihak luar semasa menghadapi 
situasi pandemik, di samping mengekalkan tahap 
profesionalisme yang tinggi.

Panduan Kembali Bekerja (A Return to Work Guide) telah 
dihasilkan untuk membantu kakitangan menyesuaikan 
dan membiasakan diri dengan aturan kembali bekerja, 
termasuk saranan mengenai aturan ruang kerja yang 
selamat dan kondusif. Peringatan untuk mematuhi 
penjarakan fizikal juga diletakkan dengan jelas di 
kawasan umum.

Untuk melengkapkan pengaturan bekerja dari rumah (WFH), 
peralatan dan aplikasi tambahan digunakan. Protokol dan 
prosedur yang ketat untuk memastikan integriti data dan 
maklumat juga dikenakan. Nasihat berkala dikeluarkan 
untuk meningkatkan kesadaran dan kewaspadaan staf 
terhadap potensi ancaman siber yang berkaitan dengan 
lingkungan kerja akses jauh.

Infrastruktur teknologi terus diperbaiki dan ditingkatkan 
untuk menampung keperluan yang lebih besar untuk alat 
akses jarak jauh dan kolaborasi, seperti kemudahan video 
untuk menyokong pertemuan dalam talian, webinar dan 
acara maya lain.
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pelanggan, struktur tadbir urus dan pengaturan 
tempat kerja. Langkah-langkah tersebut adalah 
berdasarkan keperluan untuk mematuhi penjarakan 
sosial, amalan kebersihan yang baik dan penyimpanan 
rekod yang wajar untuk penjejakan kontak. Peserta 
pasaran disarankan untuk memantau perkembangan 
dan panduan yang dikeluarkan oleh Pertubuhan 
Kesihatan Dunia, MKN, Kementerian Kesihatan, dan 
pihak berkuasa lain, jika sesuai untuk mencerminkan 
hal ini dalam SOP mereka.

PEMANTAUAN DAN PENGURUSAN 
RISIKO 

Pengawasan Risiko Sistemik yang 
Dipertingkat dalam Memastikan 
Daya Tahan Pasaran 

GFC pada 2007-2009 telah mengetengahkan bahawa 
risiko sistemik adalah kebimbangan penting 
memandangkan keberkaitan dan kesalinghubungan 
sistem kewangan yang kompleks. Sejak itu, tumpuan 
diberikan untuk menangani risiko kegagalan perhubungan 
oleh beberapa institusi kewangan dalam sistem yang 
boleh mengakibatkan masalah sistemik yang teruk. 

Bagaimanapun, situasi COVID-19 telah tercabar 
dengan pada awal tahun 2020 telah menimbulkan 
dimensi baharu dalam kebimbangan risiko sistemik. 
Pandemik ini telah menyebabkan negara-negara di 
seluruh dunia mengenakan perintah berkurung secara 
sebahagian atau penuh untuk membendung penularan. 
Ini secara drastik telah mengurangkan tahap kegiatan 
ekonomi, dan seterusnya menyebabkan penurunan 
harga aset dan seterusnya beransur-ansur membawa 
potensi kelemahan dalam pasaran modal. Akibat 
perintah berkurung, terdapat peningkatan penyertaan 
pelabur runcit dalam pasaran saham di seluruh dunia.

Susulan situasi ini, SC telah meningkatkan 
kewaspadaannya untuk memantau ketaktentuan dan 
volatiliti pasaran modal berikutan rentetan peristiwa 
geopoliti dan respons terhadap COVID-19 di peringkat 
global. Pengesanan awal terhadap trend risiko yang 
muncul dan kerentanan adalah sangat penting pada 
tahap ini untuk mencegah peningkatan risiko sistemik. 
Latihan simulasi krisis yang dijalankan pada 2019 juga 

telah meningkatkan persiapan untuk SC mengurus 
keadaan pasaran semasa.

Sepanjang tempoh ini, perbincangan Jawatankuasa 
Pengawasan Risiko Sistemik (SROC) memberi 
tumpuan terutamanya kepada prestasi dan 
kebimbangan terhadap pelbagai segmen pasaran 
modal. Ini termasuk mengenal pasti sumber tekanan 
yang berpotensi dan mengatur tindak balas yang 
sesuai untuk mengurus atau mengurangkan potensi 
dan risiko yang timbul. Pemantauan rapi dijalankan ke 
atas pasaran ekuiti dan bon domestik, aliran dana asing 
dan peserta dagangan, harga komoditi, di samping 
mengikuti perkembagan interaksi rapat mengenai 
campur tangan kawal selia khusus berkaitan COVID-19 
dalam bidang kuasa lain. Analisis dan penilaian juga 
meliputi kelas aset lain, termasuk kejatuhan harga 
minyak akibat permintaan yang menyusut disebabkan 
oleh perintah berkurung dan peningkatan aset 
alternatif seperti emas dan mata wang digital.

Perbincangan kawal selia bersama terus diadakan pada 
2020 dengan pihak berkuasa lain seperti BNM dan Pihak 
Berkuasa Perkhidmatan Kewangan Labuan (Labuan FSA) 
melalui Kumpulan Fokus Risiko Makro dan 
Jawatankuasa Kestabilan Kewangan masing-masing. 
SC turut mengadakan pembabitan dengan kerap 
bersama peserta pasaran, dengan mengambil kira 
mekanisme maklum balas dinamik untuk mengenal 
pasti bidang risiko sistemik yang berpotensi dalam 
pasaran kewangan dan modal di Malaysia. 

Ini membolehkan SC membuat keputusan yang proaktif 
dan diukur mengenai tindak balas kawal selia dan dasar 
yang sesuai seperti penangguhan sementara jualan 
singkat, dan semakan had harga dan pemutus litar 
pasaran. Susulan ini, pasaran modal terus beroperasi 
dengan stabil, adil dan teratur.

Penilaian Pasaran Bon Korporat

Berikutan impak COVID-19 yang berpotensi terhadap 
penerbit hutang, SC memantau secara proaktif 
terbitan bon korporat yang berasal daripada sektor 
perniagaan yang rentan seperti minyak dan gas, 
peruncitan dan hospitaliti serta penerbangan.
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Penilaian Risiko ke atas Pelbagai Komponen Pasaran Modal

Pasaran Ekuiti dan Infrastruktur

•	 Kecairan domestik yang 
mencukupi untuk 
memudahcarakan aktiviti 
pelaburan yang cekap. 

•	 Pemutus litar pasaran yang 
menyeluruh dan had harga ke 
atas ekuiti tersedia sebagai 
sebahagian daripada 
mekanisme pengurusan risiko 
bagi menangani volatiliti 
pasaran yang berlebihan. 
Pada 2020, tiada kejadian 
pemutus litar dicetuskan.

•	 Dana Jaminan Penjelasan 
Sekuriti dan Derivatif tersedia 
untuk mengurus apa-apa 
kejadian tekanan secara 
tiba-tiba. 

Pasaran Bon  

•	 Pergerakan kadar hasil 
berbanding pasaran serantau 
lain di tengah-tengah dasar 
monetari yang akomodatif.

•	 Kadar mungkir bon korporat 
kekal rendah.

Syarikat Tersenarai

•	 Perolehan korporat pada 2020  
terkesan dengan ketara oleh 
gangguan kepada perniagaan 
susulan pelaksanaan PKP, 
khususnya pada Q2 2020 di 
mana pengurangan tahun ke 
tahun melebihi 70% dalam 
perolehan yang dilaporkan. 
Pada Q3 2020, perolehan PLC 
mencatatkan pemulihan suku 
ke suku melebihi 260% 
kebanyakannya apabila 
perniagaan disambung 
semula dan permintaan 
berterusan terhadap sarung 
tangan perubatan. 

Aliran Pelaburan

•	 Aliran keluar bersih yang berterusan 
dan pasaran ekuiti ketika pegangan 
ekuiti asing berubah-ubah di bawah 
purata lima tahunnya. 

•	 Aliran keluar asing dalam ekuiti 
adalah sejajar dengan pasaran pesat 
membangun yang lain. Kecairan 
domestik yang mencukupi disediakan 
oleh institusi tempatan dan pelabur 
runcit.

•	 Bagi pasaran bon, pegangan asing 
adalah di bawah purata lima tahun 
terutamanya disebabkan oleh volum 
tinggi MGS yang telah matang. 

Pengurusan Pelaburan

•	 Pengurus dana mempunyai 
langkah-langkah untuk mengurus 
risiko kecairan, iaitu rangka kerja 
pengurusan kecairan untuk 
berlindung daripada apa-apa akibat 
yang timbul daripada keburukan 
pasaran. 

•	 Aset tunai dan cair yang dipegang 
adalah mencukupi untuk memenuhi 
penebusan oleh pelabur. 

•	 Keputusan ujian tekanan 
menunjukkan bahawa di bawah 
senario tekanan, dana masih 
mampu memenuhi permintaan 
penembusan pelabur 

Pengantara Pembrokeran Saham

•	 Syarikat broker saham mempunyai 
modal yang mencukupi, disokong 
oleh penimbal kecairan yang 
mencukupi bagi menangani apa-apa 
kerugian terealis atau berpotensi 
yang mungkin timbul ketika berlaku 
peristiwa tekanan.  

•	 Kedudukan modal berasaskan risiko 
yang terkini kekal melebihi tahap 
keperluan kewangan minimum yang 
ditetapkan. 
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Beberapa penerbit bon korporat meminta pembabitan 
pelabur bagi pengecualian sama ada dalam pembayaran 
kupon, keuntungan atau prinsipal atau pelanjutan 
masa untuk memenuhi nisbah kewangan yang 
dipersetujui serta bentuk pembiayaan semula yang 
lain. Walau bagaimanapun, terbitan bon korporat ini 
membentuk bahagian yang agak kecil pasaran bon 
korporat dan sukuk yang mempamerkan kekukuhan 
dan kepelbagaian keseluruhan pasaran bon walaupun 
ketika kemelesetan ekonomi.

Enam penurunan penarafan juga dicatatkan pada 
2020 berbanding tujuh pada tahun 2019. Daripada 
penerbit yang diturun taraf ini, tiga adalah daripada 
industri runcit dan hospitaliti, dua daripada 
infrastruktur dan satu adalah sekuriti bersandarkan 
aset. Bagi prospek penarafan, terdapat 16 semakan 
menurun dalam prospek bon korporat pada 2020 
berbanding enam semakan prospek menurun pada 
2019. Daripada semakan ini, lima penerbit disemak 
semula daripada positif kepada prospek stabil 
manakala 11 penerbit disemak semula daripada 
prospek stabil kepada negatif.

Penilaian Daya Tahan dan Integriti 
PLC

Langkah pencegahan pandemik menimbulkan potensi 
risiko terhadap kemampanan perniagaan dan operasi 
PLC. Kegagalan perniagaan secara mengejut akibat 
keadaan ekonomi yang mencabar boleh 
mengakibatkan kerugian kepada pelabur dalam 
kedua-dua pasaran ekuiti dan bon. Di samping itu, 
beberapa syarikat tersenarai mencari peluang 
perniagaan di luar aktiviti utama mereka dan 
mengumumkan usaha baru dalam segmen berkaitan 
kesihatan yang menyokong usaha memerangi 
COVID-19. Peningkatan aktiviti dan pengumuman 
tersebut boleh menyebabkan risiko pendedahan 
berkaitan dengan kualiti maklumat yang diperlukan 
untuk keputusan pelaburan.

Oleh kerana itu, pengawasan yang disasarkan dan 
penilaian risiko dijalankan ke atas daya tahan kewangan 
dan pendedahan hutang PLC serta kecukupan 
penzahiran untuk membolehkan keputusan pelaburan 
yang bermaklumat. 

	Ujian tekanan terhadap daya tahan 
kewangan PLC

Pemantauan syarikat tersenarai dalam sektor ini 
dipertingkatkan untuk menilai keupayaan mereka 
dalam menghadapi tekanan kewangan. Kekuatan dan 
kebingkasan kewangan syarikat tersenarai telah 
dikaji semula menggunakan model kewangan 
dengan pelbagai pengurangan dalam KDNK bagi 
tahun 2020. Walaupun keputusan ujian tekanan 
memberikan petunjuk awal syarikat-syarikat tersenarai 
yang lebih rentan, SC memerhatikan bahawa 
permodalan pasaran yang terjejas syarikat bukan 
merupakan bahagian utama daripada keseluruhan 
permodalan pasaran Bursa Malaysia Securities.

Selain ujian tekanan, SC turut menilai kedudukan 
leveraj PLC dan keupayaan mereka untuk membayar 
semula hutang jangka pendek. Berdasarkan hasil 
penilaian, sebilangan syarikat tersenarai dengan 
pendedahan hutang yang tinggi telah dikenal pasti 
untuk penilaian dan pemantauan risiko selanjutnya.

	Semakan penzahiran oleh syarikat 
tersenarai yang terlibat dalam  
perniagaan berkaitan kesihatan

Memandangkan terdapat peningkatan pengumuman 
oleh syarikat tersenarai yang terlibat dalam perniagaan 
berkaitan kesihatan, SC secara aktif telah memantau 
dan menyemak pengumuman tersebut agar 
maklumat yang tepat disampaikan kepada pelabur.

Pada Jun 2020, Bursa Malaysia telah mengeluarkan 
panduan nota komunikasi Disclosure Guidance on 
COVID-19 Related Impacts and Investments untuk 
memberikan panduan dan kejelasan kepada syarikat 
tersenarai ketika membuat penzahiran berkaitan 
COVID-19 (Garis Panduan Penzahiran). Selanjutnya, 
Panduan Penzahiran tersebut berfungsi untuk 
membantu dan memudahcarakan penzahiran yang 
jelas, seimbang, adil dan penuh kepada orang ramai. 
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Fokus Penyeliaan yang 
Dipertimbangkan Terhadap 
Pengantara

Fokus penyeliaan adalah untuk memastikan risiko 
diuruskan dengan sewajarnya oleh pengantara dalam 
mematuhi kewajiban kawal selia mereka walaupun 
dalam keadaan operasi yang sukar. Oleh itu, SC 
mengambil pendekatan yang lebih memudahcara 
untuk lebih memahami cabaran operasi yang 
dihadapi oleh industri.

Dengan ini, usaha pengumpulan data dan analisis 
telah dipertingkatkan. Pengumpulan data daripada 
pengantara dilakukan dengan lebih kerap, membawa 

kepada pembuatan keputusan pantas dan mengenai 
langkah-langkah sesuai yang diperlukan demi 
menjaga kestabilan pasaran modal dan yang penting, 
kepentingan para pelabur. Sebagai contoh, pada April 
2020, SC telah mengeluarkan Surat Pekeliling kepada 
Syarikat Pengurusan Dana dan Pengurusan Unit 
Amanah untuk mengulangi jangkaannya agar 
pengantara, antara lain mematuhi prinsip layanan adil 
terhadap pelabur, mengamalkan komunikasi yang jelas 
dan terbuka, dan mengekalkan rangka kerja 
perlindungan aset pelanggan yang kukuh. Pengantara 
juga diingatkan agar menguruskan kecairan dana 
mereka dengan betul bagi memastikan kecekapan 
mereka dalam memenuhi permintaan bagi penebusan 
daripada pelabur.

PENGURUSAN RISIKO KECAIRAN BAGI DANA

Pada 9 April 2020, SC 
mengeluarkan pekeliling 
kepada syarikat pengurusan 
dana untuk menekankan 
kepentingan untuk 
mengurus kecairan, 
khususnya dalam 
mengurangkan salah 
padanan yang berpotensi 
antara kecairan aset 
pendasar dan syarat 
penebusan bagi dana.

Syarikat pengurusan 
dikehendaki 
memaklumkan dengan 
segera kepada SC 
mengenai apa-apa isu 
material atau menjangka 
situasi buruk berkaitan 
dana di bawah pengurusan 
mereka.

Perhatian utama SC tertumpu kepada ketersediaan 
aset cair yang selari dengan corak penebursan, 
khususnya dana yang dilaburkan dalam kelas aset 
yang tidak aktif didagangkan atau lebih berisiko. 
Oleh itu, SC telah meningkatkan pemantauan 
terhadap risiko kecairan dana sejak permulaan PKP 
dengan:

Meningkatkan kekerapan pelaporan bagi 
serahan harian untuk menerima data 
terkini mengenai pergerakan dana dan 
pegangan pelaburan. 

Penelitian yang lebih khusus terhadap dana 
dengan menetapkan pencetus yang lebih 
ketat dibangunkan berdasarkan data yang 
dilaporkan.

Menghendaki syarikat pengurusan 
memaklumkan kepada SC tepat pada masanya 
sekiranya berlakunya penebusan besar dana 
dan mengemukakan kepada SC maklumat 
yang berkaitan untuk menunjukkan 
keupayaan mereka dalam memenuhi 
permohonan bagi penebusan.

Berdasarkan pemantauan berterusan SC:

Semua dana telah terbukti 
berdaya tahan terhadap keadaan 
pasaran yang tertekan.

Institusi kewangan penting 
dari segi sistemik (SIFI) telah 
menunjukkan bahawa mereka 
bersedia untuk menjalankan 
Ujian Kecairan Dana dengan 
set tindakan pemulihan bagi 
menangani keputusan ujian 
tersebut.

• Syarikat pengurusan amat
peka terhadap amalan terbaik,
instrumen Pengurusan Kecairan
Risiko (LRM) dan pelan luar jangka
bagi memastikan mereka berupaya
memenuhi permohonan bagi
penebusan secara teratur di
samping memberi keutamaan
kepada layanan adil kepada semua
pelabur.
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Pelbagai analisis senario telah dijalankan untuk menilai 
kemungkinan peristiwa yang dicetuskan oleh risiko. 
Antara lain, bidang utama yang menjadi perhatian 
adalah kerentanan pengantara dan pelanggan mereka 
terhadap kemudahubahan keadaan pasaran. Untuk 
tujuan itu, SC tetap berhubung erat dengan semua 
pengantara pembrokeran saham bagi memastikan 
pendedahan pembiayaan margin adalah sejajar 
dengan kesediaan menanggung risiko pengantara dan 
sokongan cagaran.  

Kecukupan Modal Pengantara 

Sejak tercetusnya wabak COVID-19, SC telah mengambil 
langkah segera untuk menilai potensi impak wabak 
tersebut terhadap kedudukan kewangan pengantara. 
Sepanjang pandemik ini, SC terus menjalankan ujian 
tekanan yang dipertingkatkan untuk menilai potensi 
impak terhadap kedudukan kewangan broker saham 
serta kecukupan pelan tindakan dan instrumen 
pengurusan risiko mereka. SC juga menilai pelan 
tindakan broker untuk memenuhi keperluan modal 
mereka sekiranya terjadi senario tekanan.

SC menjangkakan broker saham mempunyai kawalan 
pengurusan risiko yang mencukupi, melaksanakan 
langkah-langkah pengurusan risiko yang berhemat 
dan mengekalkan sumber yang mencukupi. Secara 
amnya, broker saham didapati mengguna pakai 
parameter risiko yang dinamik sesuai dengan volum 
dagangan yang meningkat. Di samping itu, mereka 
kekal berhati-hati dalam menguruskan pendedahan 
risiko dalam tempoh volatiliti yang tinggi.

Broker saham juga diperhatikan memiliki rangka kerja 
pengurusan risiko yang komprehensif, yang meliputi 
penubuhan Jawatankuasa Pengurusan Risiko dan 
fungsi. Sehubungan ini, broker saham secara bebas 
telah mengambil langkah-langkah untuk mengurus 
risiko yang berpotensi.

Sehingga kini, purata industri semasa bagi nisbah 
modal berwajaran risiko (RWCR) bank pelaburan 
industri dan nisbah kecukupan modal (CAR) bank 
bukan pelaburan kekal melebihi keperluan minimum.

Memastikan Kualiti Audit yang 
Tinggi Dijalankan ke atas PIE 

Batasan pergerakan di bawah PKP telah menyebabkan 
pasukan audit mempunyai akses yang terhad atau tiada 
akses kepada buku dan rekod pelanggan mereka, 
sehingga berpotensi mempengaruhi kemajuan, kualiti 
dan penyelesaian tugasan audit dalam tempoh masa 
yang dirancang.

Pada April 2020, Lembaga Pemantauan Audit (AOB) SC 
mengeluarkan satu Peringatan kepada juruaudit dan 
entiti berkepentingan awam (PIE), mengenai pentingnya 
memastikan audit berkualiti tinggi bagi laporan 
kewangan PIE dalam keadaan kini yang mencabar. 
Peringatan itu turut bertindak untuk menyampaikan 
bidang fokus yang ingin diberi perhatian oleh juruaudit 
dan Jawatankuasa Audit PIE ketika melaksanakan 
tanggungjawab mereka.

AOB juga menghadapi cabaran ketika menjalankan 
tugas di bawah SOP kesihatan dan keselamatan yang 
ketat, yang menyebabkan tugasan fizikal yang terhad 
bersama pihak berkepentingan dan pengurangan 
waktu untuk menyelesaikan program pemeriksaan 
yang telah dirancang. Walau bagaimanapun, AOB 
terus melaksanakan fungsi pengawalseliaannya 
dengan memanfaatkan teknologi seperti persidangan 
video bagi perbincangan atau sesi libat urus bersama 
firma audit dan menyesuaikan pendekatan kerja 
pemeriksaannya pada 2020 untuk:

Meningkatkan penggunaan analitik 
data untuk memudahcarakan 
pemantauan terhadap PLC di luar 
lokasi dan juruaudit masing-masing; 
dan  

Memasukkan semakan tematik 
berkaitan dengan kesan COVID-19 
dan PKP terhadap penyata kewangan 
teraudit dan laporan juruaudit. 

Sebanyak empat firma audit dan 242 tugasan audit 
telah terlibat dalam semakan tematik AOB mengenai 
kesan COVID-19. Semakan tematik tersebut 
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Pandemik COVID-19 telah menyebabkan sistem kewangan global mengalami tekanan terbesar sejak krisis kewangan 
global. Walaupun penyebab wabak ini tidak berpunca daripada sektor kewangan, pandemik ini telah mewujudkan 
persekitaran yang kacau bilau. 

Anggota-anggota Pertubuhan Antarabangsa Suruhanjaya Sekuriti (IOSCO) dan SC telah menjalin kerjasama untuk 
mengurus tindak balas mereka terhadap risiko dan cabaran yang dihadapi oleh pasaran modal. IOSCO merupakan 
penetap piawaian antarabangsa bagi pengawalseliaan sekuriti, yang keanggotaannya mengawal selia lebih daripada 
95% pasaran modal dunia dengan nilai sekitar AS$140 trilion, dalam hampir 120 bidang kuasa.

Pandemik ini mengetengahkan peri pentingnya penyelarasan dalam tindak balas kawal selia di peringkat global ketika 
berlakunya tekanan pasaran. Sepanjang volatiliti yang melampau, pengawal selia antarabangsa melalui IOSCO telah 
menekankan kepentingan untuk memastikan pasaran tetap dibuka dan terus berfungsi dengan teratur bagi 
membolehkan peserta menilai dan memindahkan risiko di seluruh kelas aset. Pengawal selia di peringkat global juga 
memberi tumpuan kepada cara-cara untuk memberikan kelonggaran yang sewajarnya untuk membantu peserta 
pasaran menangani cabaran yang timbul dari pandemik tersebut. Ini termasuk, antara lain, menyelaras pemeriksaan di 
tapak operasi, keperluan pengawasan, dan menyediakan kelongggaran terhadap keperluan yang berkaitan dengan 
AGM, serta memastikan kewajiban pelaporan dan penzahiran kewangan berkualiti tinggi dikekalkan.

Selaku anggota Lembaga IOSCO yang dilantik, SC turut serta dalam perkongsian maklumat yang kerap dengan rakan 
sejawatnya dari bidang kuasa pasaran maju dan pesat membangun untuk mengenal pasti dan mengurangkan masalah 
yang timbul daripada COVID-19. Ini termasuk pembangunan repositori COVID-19 IOSCO mengenai langkah-langkah 
yang telah diambil oleh pengawal selia global untuk mengurangkan risiko terhadap perlindungan pelabur, integriti 
pasaran dan kestabilan kewangan. Repositori ini meliputi jenis pengukuran, rasional bagi langkah-langkah dan kesan 
tindakan ini terhadap pasaran masing-masing.

Antara keutamaan IOSCO yang lain sepanjang tahun ini adalah menangani bidang kewangan berasaskan pasaran, yang 
paling terdedah kepada volatiliti yang tinggi, kecairan yang terbatas dan potensi berlakunya propengitaran (pro-
cyclicality). Ini termasuk memeriksa dana pelaburan serta margin dan aspek pengurusan risiko lain bagi penjelasan 
berpusat bagi derivatif kewangan dan sekuriti lain. Berikutan penerbitan sebelumnya, Report on Sustainable Finance 
and the Role of Securities Regulators and IOSCO, Pasukan Petugas Kewangan Mampan peringkat lembaga IOSCO yang 
baru ditubuhkan, yang dianggotai oleh SC, juga sedang menjalankan kerja-kerja, antara lain, yang berkaitan 
penzahiran, pencucian hijau (greenwashing) dan penarafan ESG.

Sumber yang besar juga diperuntukkan kepada perlindungan pelabur runcit, terutamanya dalam meningkatkan 
penyertaan runcit dalam pasaran modal global. Untuk tujuan ini, Pasukan Petugas Tatalaku Pasaran Runcit Lembaga 
IOSCO sedang meneliti bagaimana pergolakan pasaran akibat COVID-19 telah meningkatkan berlakunya salah laku 
dalam perkhidmatan kewangan kepada pelabur runcit.

Penyertaan aktif SC dalam bidang-bidang ini telah membolehkan organisasi ini memperoleh pandangan berharga 
mengenai perkembangan kawal selia global dan langkah-langkah dasar yang dilaksanakan, termasuk keberkesanannya. 
Ini telah membantu dalam perangkaan tindakannya bagi pasaran modal Malaysia dan memastikan bahawa dasar-
dasarnya sejajar dengan amalan di peringkat global.

SC juga terus meningkatkan usaha penyeliaannya melalui pembabitan bersama rakan kawal selia serantau, dan dialog 
yang kerap mengenai isu-isu penyeliaan strategik dan tematik untuk mengikuti perkembangan usaha penyeliaan di 
rantau ini. Pada 2020, SC bersama pengawal selia antarabangsa yang lain telah menjalankan tinjauan susulan terhadap 
respons dan pelan tindakan para pengantara pasaran terhadap maklum balas rakan kawal selia serta cabaran 
pengoperasian yang timbul daripada COVID-19 dan kebimbangan penyeliaan yang muncul.

Pada 2020, untuk mencapai jangkauan maksimum, Hab Asia Pacific IOSCO (Hab) yang dihoskan oleh SC di premisnya, 
memanfaatkan teknologi sepenuhnya untuk menjalankan aktiviti pembinaan keupayaan. Hab tersebut menghasilkan 
satu siri siaran web mengenai kesan COVID-19 dalam pelbagai isu, termasuk prospek terhadap pasaran kewangan 
serantau, pelaporan kewangan dan penzahiran, keselamatan siber, perlindungan pelabur runcit dan kewangan mampan.

PENYELARASAN GLOBAL DALAM TINDAK BALAS KAWAL SELIA 

TERHADAP COVID-19
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menunjukkan kelemahan dalam sebilangan 
pengesahan juruaudit tentang penilaian ke atas 
usaha berterusan dan rosot nilai PIE, serta 
kecukupan pendedahan peristiwa seterusnya dalam 
penyata kewangan teraudit. Disamping itu, AOB 
meneruskan pemeriksaannya dan meliputi 10 firma 
audit dan 19 tugasan audit.

PERLINDUNGAN PELABUR DAN 
INTEGRITI PASARAN

Perlindungan Pelabur Melalui 
Peringatan Pelabur dan Talian 
Aduan Awam

Pengurusan aduan tetap menjadi fungsi kritikal 
dalam menyokong mandat perlindungan pelabur SC. 
Memandangkan peningkatan potensi penipuan oleh 
mereka yang mengambil kesempatan ketika 
pandemik COVID-19 untuk memperdaya mangsa, 
adalah penting bagi proses pengurusan aduan SC 
kekal beroperasi sepanjang tempoh PKP bagi 
memastikan saluran bantuan yang sesuai tersedia 
kepada komuniti pelaburan dan orang ramai. Selain 
hadir untuk mengadu, SC terus menerima aduan 
atau pertanyaan orang ramai melalui talian penting 
atau e-mel Aduan.

Beberapa inisiatif diperkenalkan untuk menyampaikan 
mesej mengenai kesedaran pencegahan penipuan 
kepada orang ramai. Ini dilakukan melalui televisyen, 
radio, platform media sosial dan laman web. Ini 
termasuk halaman khusus pencegahan penipuan di 
laman web SC dan kempen TV mengenai kesedaran 
pencegahan penipuan selama tiga minggu di 
saluran-saluran televisyen utama.

Maklumat lanjut mengenai senarai penuh inisiatif 
pendidikan pelabur SC pada 2020 di bawah 
InvestSmart® boleh didapati di Bahagian 5 laporan 
tahunan ini.
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Memperkukuh Pengawasan 
Terhadap Daya Tahan Siber

Memandangkan ancaman siber yang semakin 
meningkat dalam pasaran kewangan di peringkat 
global, SC terus memudahcara daya tahan siber 
entiti pasaran modal serta menjaga kepentingan 
pelabur. SC telah meningkatkan usahanya untuk 
melindungi pelabur daripada mereka yang 
mengambil kesempatan untuk mengeksploitasi, 
terutamanya yang timbul daripada gangguan 
operasi dan peningkatan kebergantungan 
terhadap aktiviti pelaburan dalam talian 
disebabkan aturan kerja dari luar. Satu peringatan 
telah dikeluarkan kepada semua peserta pasaran 
untuk mengambil langkah-langkah pencegahan 
yang diperlukan terhadap ancaman kegiatan 
berniat jahat seperti pewujudan laman-laman 
sesawang palsu dan perisian hasad yang 
menyerang sistem. Sekiranya dibiarkan, risiko yang 
berkaitan siber berpotensi menyebabkan 
gangguan yang ketara kepada perniagaan, 
kehilangan data sensitif, kerugian kewangan 
kepada pelabur, serta mencemar reputasi peserta 
pasaran.

Dengan kembalinya kakitangan ke pejabat dan 
mengakses rangkaian korporat susulan PKPP pada 
Jun 2020, SC terus menasihati para peserta 
pasaran agar terus berwaspada terhadap potensi 
risiko perisian hasad dorman yang mungkin telah 
dipasang secara tidak sengaja ke dalam peranti 
peribadi atau komputer ketika bekerja dari rumah. 
Perisian hasad sedemikian mungkin dirancang 
untuk diaktifkan apabila berhubung dengan 
rangkaian kerja syarikat. Akibatnya, ia boleh 
membawa kepada kejadian keselamatan siber.

SC membuat semakan melalui soal selidik penilaian 
kendiri untuk menilai tahap pematuhan entiti pasaran 
modal terhadap Guidelines on Management of Cyber 
Risk (Garis Panduan Risiko Siber) SC. Susulan semakan 
tersebut, SC terus mengadakan penglibatan bersama 
entiti pasaran modal yang relevan bagi memastikan 
mereka mematuhi Garis Panduan Risiko Siber SC 
tersebut.

SC juga menilai mereka yang baru menyertai pasaran 
modal dari segi tahap kematangan mereka terhadap 
daya tahan siber. Penilaian ini membolehkan entiti 
tersebut mengenal pasti kelemahan dan merumus 
dan meningkatkan kawalan baharu serta langkah 
pengurangan sedia ada. Berhubung daya tahan siber 
bursa aset digital (DAX) yang dikawal selia, usaha 
pengawasan SC tertumpu kepada pengurusan 
penyulitan utama aset digital mereka. SC akan terus 
memantau laporan kejadian siber yang diterima, yang 
membawa kepada penerbitan nasihat dan komunikasi 
tematik kepada pengantara pasaran modal seperti 
amalan terbaik kebersihan/keamanan siber.

SC akan terus mengadakan libat urus dan 
bekerjasama erat dengan entiti pasaran modal untuk 
menilai pengurusan risiko mereka, dan dasar dan 
amalan IT bagi memastikan sistem penting yang 
cukup kukuh untuk menangani potensi risiko siber.

Simulasi Siber Pasaran Modal 2020

SC menganjurkan latihan Simulasi Siber Pasaran Modal 
(CMCS) tahunan kali ketiga bagi entiti pasaran modal 
dengan kerjasama Cyber Security Malaysia (CSM) dan 
National Cyber Security Agency (NACSA). Beberapa 
insiden simulasi telah dijalankan dengan memberi 
tumpuan kepada senario WFH sebenar bagi memastikan 
kemampuan peserta untuk bertindak balas dan 
memulihkan insiden keselamatan siber.
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Amalan Terbaik Kebersihan Siber

Kesedaran 

Kesedaran ahli 
lembaga 

pengarah, 
pengurusan 

kanan, 
kakitangan dan 
kontraktor untuk 
menambah baik 

tahap 
kematangan 

Peranti 
Inventori yang 

Dibenarkan

Pengesanan dan 
kawalan peranti

Piawaian 
keselamatan

Memperketat  
dan semakan 

berterusan 
terhadap 
peraturan 

Perlindungan 
terhadap 
perisian 
hasad, 

tampalan 
(patch) dan 
pengurusan 
kerentanan

Mitigasi bagi 
jangkitan 

perisian hasad

Pengurusan 
Keselamatan 

Jaringan

Pemantauan 
dan keselamatan 

jaringan

Pengurusan 
identiti dan 
penggunaan 
terkawal ID 
terlindung

Pengurusan 
akses dan 

pemantauan 
aktiviti

Sistem 
Sandaran 

(Backup) dan 
Pemulihan 
(Restore) 

Penyimpanan 
data dan 

keupayaan 
pemulihan

Respons dan 
Pengendalian 

Insiden

Pemantauan  
dan pemakluman 

insiden

Peserta terpilih telah dijemput untuk mengambil 
bahagian dalam CMCS 2020. Latihan ini memberi 
peluang kepada peserta untuk mengalami situasi 
ancaman siber sebenar, menguji prosedur dalaman, 
mengguna pakai keupayaan teknikal untuk 
menganalisis dan menyelesaikan insiden.

Secara keseluruhan, SC mendapati peningkatan dalam 
prestasi peserta dari tahun ke tahun walaupun dengan 
simulasi senario yang lebih mencabar. Peserta telah 
mempelajari pentingnya komunikasi dan tindakan 
pantas untuk menangani insiden.
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Pada 2020, Malaysia merupakan Pengerusi Kerjasama Ekonomi Asia Pasifik 
(APEC) – forum kerjasama ekonomi dan dagangan bersama 21 negara 
anggota yang bermatlamat mewujudkan lebih kemakmuran di rantau ini.

Bertemakan, ‘Mengoptimumkan Potensi Modal Insan Ke Arah Masa 
Depan Perkongsian Kemakmuran yang Berdaya Tahan: Pangsi. Keutamaan. 
Kemajuan.’, Mesyuarat Menteri-Menteri Kewangan APEC 2020 (APEC FMM 
2020) telah diadakan secara maya pada 25 September 2020. APEC FMM 
2020 memberi tumpuan kepada implikasi COVID-19 terhadap ekonomi dan 
tindak balas dasar yang diambil oleh negara anggota APEC sebagai langkah 
pengurangan dan pemulihan, serta peranan pendigitan yang ditingkatkan 
bagi menangani kesan pandemik. Dipengerusikan oleh Menteri Kewangan 
Malaysia, para peserta termasuk Menteri-menteri Kewangan dan pembuat 
dasar kanan dari semua ekonomi APEC serta organisasi antarabangsa. SC 
merupakan sebahagian daripada delegasi Malaysia.

Dalam konteks pasaran modal Malaysia, inisiatif yang diketengahkan ialah 
langkah-langkah yang diambil sepanjang pandemik ini untuk memastikan 
pasaran modal terus berfungsi secara efektif dan mendukung ekonomi 
sebenar.

Dalam Kenyataan Kewangan Bersama Menteri-Menteri Secara Maya, negara 
anggota APEC menekankan keperluan untuk terus berkongsi pengalaman, 
amalan baik. Ia menggalakkan kerjasama pelbagai hala yang terselaras bagi 
memastikan pemulihan ekonomi yang kukuh dan mampan. Negara-negara 
APEC mengulangi tekad mereka untuk terus mengguna pakai instrumen dasar 
yang tersedia bagi menyokong tindakan segera terhadap pandemik tersebut, 
termasuk golongan masyarakat yang rentan. Negara-negara APEC turut 
memperakui bahawa pandemik ini telah mempercepat proses pendigitan 
ekonomi. Langkah-langkah dengan elemen pendigitalan yang bertujuan untuk 
membantu perniagaan, terutamanya SME, mengarah kesan COVID-19 juga 
diperkenalkan.  

MEWUJUDKAN LEBIH KEMAKMURAN SERANTAU DAN 

MEMUDAHCARAKAN PEMULIHAN EKONOMI PASCA COVID-19

APEC FMM 
2020 memberi 
tumpuan 
kepada implikasi 
COVID-19 
terhadap 
ekonomi dan 
tindak balas 
dasar yang 
diambil oleh 
negara anggota 
APEC sebagai 
langkah 
pengurangan 
dan pemulihan, 
serta peranan 
pendigitan yang 
ditingkatkan 
bagi menangani 
impak pandemik.
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SC mengambil tindakan pantas 

untuk membantu meringankan 

cabaran dan risiko segera yang 

dihadapi oleh pasaran modal 

dan para pesertanya, dengan 

memberi tumpuan kepada fungsi 

pasaran yang teratur, langkah-

langkah pelepasan kawal selia, 

kesinambungan operasi institusi 

pasaran dan pengantara, risiko 

dan kecairan pasaran serta 

perlindungan pelabur.




